
 

 

 

 

 

 

 

 

 صنایع دانایان گذاري بخشی گذاري صندوق سرمایههاي سرمایهبیانیه سیاست

 

 1405اردیبهشت ماه 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 گذاري هدف بیانیه سیاست سرمایه .۱

گذاري است که توسط  گذاري یک بیانیه رسمی از اصول مهم سیاست و استراتژي سرمایهبیانیه سیاست سرمایه 
گیري  شود. این بیانیه چارچوبی در جهت تسهیل تصمیم گذاري صندوق توسعه داده می مدیران/مدیران سرمایه گروه  

 .گذاردگذاران می گذاري در اختیار سایر بخش هاي مجموعه و سرمایهبراي سرمایه 

 :هدف از این بیانیه عبارت است از

 صنایع دانایان گذاري در صندوق بخشی سرمایه توصیف فلسفه، راهبرد ها، استراتژي ها و هدف  ١.  

 گذاري و مسئولیت آنها هاي مرتبط با سرمایه تعیین اشخاص و گروه ٢.  

 گذاري در صندوق ها و رهنمودهاي سرمایه مشخص نمودن محدودیت ٣.  

 صنایع دانایانریسک هاي مرتبط با صندوق بخشی  ٤.  

 دوق معرفی شاخص هاي مقایسه عملکرد و ریسک صن 5. 

 توصیف چگونگی آزمون بحران و پایش استراتژي هاي صندوق  ٦.  

 

 صندوق  يهاي اهداف و استراتژ  .۲

سبد    نیا  ت یریو مد   هایی از دارا  ي سبد   لیو تشک  گذارانه یاز سرما  ه یسرما  ي آورصندوق، جمع   لیهدف از تشک
ا  که ی درصورت  ن یهمچن  .است صندوق  صالح  و  در  جابیصرفه  قبال  در  صندوق  تعهد    افتیکند،  در  کارمزد 

 يهایی دارا  ریشده و سا  يآورصورت وجوه جمع   ن یاوراق بهادار مشارکت کرده که در ا  د یخر  تعهد   ا ی  یسینورهیپذ 
  یبازده   نیشتریب  شود، ی م  تلاش مورد قبول،    سک یر  رش یبود. با توجه به پذ   خواهد   تعهد   ن یا  هصندوق، پشتوان 

  ي گذاره ینسبت به سرما  يمتعدد   يهات یدر صندوق، مز هی شدن سرما  انباشته  .گردد   گذارانه یسرما  بیممکن نص
سبد    نشیو گز  اطلاعات  لیو تحل   يمتخصص، گردآور   يروهاین  ير یکارگبه   نه یهز  لاًدارد: او  گذارانه یسرما  ي انفراد

ب  نهیبه بهادار  ثانابد یی کاهش م  گذاره یهر سرما  نه یو سرانه هز   شودی م  میتقس  گذارانهیهمه سرما  نیاوراق    ا،ً ی. 
سود سهام و کوپن اوراق    افتیدر  ل یبه صندوق از قب  مربوط  یی حقوق اجرا  هی کل  هگذاران،یصندوق از جانب سرما

ثالثاً، .  ابد یی کاهش م  يگذاره یانجام سرما  يبرا گذاره یهر سرما  نهیسرانه هز  جهیو در نت  دهد ی بهادار را انجام م
 . ابد یی کاهش م  يگذاره ی سرما سکیر  جهیفراهم شده و در نت هایی تر داراع مناسب و متنو يگذاره یامکان سرما

 



 ت ی ریها و مد  تی مسئول .۳
 ها  تیمسئول اشخاص درگیر در مدیریت 

 ي گذاره یسرما ران یگروه مد 

  م یصندوق و تصم  ي گذاره یسرما  یخط مش  ن ییو تع  يگذاراستیس  .۱
صندوق    يهایی دارا  تیحفظ مالک  ای  فروش   د،یدر مورد خر  يریگ

  ی سینورهیپذ   در  در مورد مشارکت صندوق  يریگم ی تصم  ن یو همچن
خر  ای و    د یتعهد  اساسنامه  مقررات،  چارچوب  در  بهادار  اوراق 

 صندوق؛  دنامهیام
رعا  د یخر  متیق  نییتع  .۲ با  صندوق  بهادار  اوراق  فروش   تیو 

تع نحوه  در    د یخر  متی ق  نییدستورالعمل  بهادار  اوراق  فروش  و 
محاسبه   ، يگذار  هیسرما  يهاصندوق منظور  به  سازمان،    مصوب 

دارا  متیق خالص  ارزش  و  ابطال  واحد    يهایی صدور،  هر 
 اساسنامه؛  صندوق مطابق مفاد  يگذارهیسرما

به     و فروش اوراق بهادار    د یم در زمان خراالز  داتیتمه  ینیبش یپ   .۳
 اوراق بهادار؛  د یخر ای یسینوره یپذ  منظور عمل به تعهدات

تعهد    ای  یسینوره یاوراق بهادار موضوع تعهد پذ   متیحداکثر ق  نییتع .٤
 د؛یخر

پذ   یفیوظا .٥ موقع  در  تعهد   رش ی که  در  صندوق  مشارکت 
  ن یا  يدر اجرا  نیو همچن  بهادار  اوراق  د یتعهد خر  ا ی  یسینورهیپذ 

ه  عهد   اساسنامه، به  نیمربوطه در ا  فاتی تعهد، در مواد مرتبط با تشر
  است؛ يگذاره یسرما ران یمد  گروه 

 ي گذار  هیسرما استیس  ه یانیب ي دوره ا یو بررس   هیته .٦
 ر یمد   ياز سو یضی تفو اراتیو اخت فیوظا ریسا .۷

 يگذاراستیس  ته یکم

  ف یکه وظا  يگذاره یو مشاوران سرما  لگرانیتحل  ران،یمتشکل از گروه مد 
 :کنند ی را دنبال م ریز
پا  یبررس  .۱ همخوان  ي گذارهیسرما  ياستراتژ   شیو  با    ی و  اهداف 

 عملکرد صندوق 
 هايازمند یبا استانداردها و ن  يگذاره ی سرما استیس  هی انیمطابقت ب .۲
بر اساس تخصص و دانش    ل یو تحل  ي گذاره یسرما  ي روهاین  شیپا .۳

 ار یدر اخت



و    ي گذارهیسرما  یی اجرا  يروندها  یبررس  .٤ راهکارها  ارائه  و 
 يگذاره یسرما ماتیتصم اصلاحو  شنهاداتیپ
و    رانیعملکرد مد   ی و به طور کل  یو بازده  سکیر  ت یوضع  یبررس  .٥

 اهداف صندوق در جهت تحقق 

 گرانل یگروه تحل

 مرتبط با صندوق و صنعت یخی و تار ي جار ي داده ها یابیارز .۱
به منظور    هی موثر بر بازار سرما  یاس یس و    ياقتصاد   يمطالعه روندها .۲

 بهتر تر و  قیدق ي ها لیارائه تحل
غذایی و آشامیدنی به جز  صنعت    کالیو تکن  ي ادیمطالعه روند بن .۳

جهت کمک به    در   مجموعه صنعت   ر یز  يهاو شرکت   قند و شکر
 ي گذار  هیسرما تهیبهتر کم يریگم یتصم

  يشرکت ها  ي شرویخاص صنعت و عملکرد پ  يها  سکیر  یبررس  .٤
 حوزه  نیا
 شرکت ی صورت گرفته با عملکرد واقع ي ها لیتحل جیتطابق نتا .٥

ت یریگروه مد   
 سکیر

موجود در بازار    کیستماتیس   ریو غ  کیستماتیس   يهاک سیر  یبررس  .۱
 و صنعت  هیسرما

مع  جینتا  یبررس  .۲ و    سکیر  يارهایمحاسبه    يبرا  نلاش صندوق 
 آن  با متناسب یبازده ش یو افزا  سکیکاهش ر

  سک یر  تی ریمد   ي بر عملکرد صندوق برا  ی و نظارت  یاقدامات کنترل  .۳
 يگذاره ی و سرما  ییاجرا يها

 

 اهداف صندوق  .٤

قابل معامله در    يهاییاز دارا  يسبد   ل یو تشک  گذارانه یاز سرما  هی سرما  يآورصندوق، جمع   لیهدف از تشک
  ت یریمد   ن یو به طور خاص در صنعت محصولات غذایی و آشامیدنی به جز قند و شکر و همچن  ه یسرما  بازار

کارمزد در   افتیکند، صندوق در قبال در  جابیصندوق ا  صلاح   و صرفه  که ی درصورت نیسبد است. همچن  نیا
  ریشده و سا  ي آور وجوه جمع  نصورت یکه در امشارکت کرده    بهادار ق  اورا  د یتعهد خر  ا ی  یسینوره یتعهد پذ 

پشتوان  يهایی دارا خواهد   نیا  ه صندوق،  پذ   با  .بود   تعهد  به  قبول    سکیر  رش یتوجه    شود، ی م  تلاش مورد 
انباشته  گذارانه یسرما  بی ممکن نص  ی بازده  نیشتریب   ي متعدد  يهات یدر صندوق، مز  ه یسرما  شدن  گردد. 

 :دارد  گذارانه یسرما يانفراد  يگذاریه نسبت به سرما



  ن یاوراق بهادار ب   نهیسبد به  نشی و گز  اطلاعات  لیو تحل   ي متخصص، گردآور  يروها ین  يریکارگبه   نه یهزاولاً  
 .ابد یی کاهش م گذاریههر سرما نهیو سرانه هز  شودیم  م یتقس گذارانه یسرما همه

  سود سهام و کوپن   افتیدر  ل یمربوط به صندوق از قب  یی حقوق اجرا  ه یکل   گذاران،ه یصندوق از جانب سرما  ا،ًیثان
   .ابد یی کاهش م  يگذاریه انجام سرما  يبرا  گذاره یهر سرما  نهیسرانه هز  جه ی و در نت  دهد ی بهادار را انجام م  اوراق

با تمرکز بر حوزه محصولات غذایی و آشامیدنی به جز    هایی تر داراع مناسب و متنو  يگذاره ی امکان سرما  ثالثاً،
 . ابد یی کاهش م يگذاره ی سرما سکیر جه ینت قند و شکر فراهم شده و در

 

 ي گذارهی سرما يراهبرد و استراتژ .٥

ل یارائه شده مجاز توسط سازمان بورس اوراق بهادار که در جدول ذ يها یی دارا بی از ترک ير یصندوق با بهره گ  

 : د ینما ی حوزه م ن یدر ا  يگذار  هی شده است اقدام به سرما ارائه

 گذاري هاي صندوق سرمایه حد نصاب ترکیب دارایی 
 ردیف  گذاري موضوع سرمایه  توضیحات

 صندوق  يهایی % از کل دارا 70حداقل 

بازار اول و    ایشده در بورس تهران    رفتهیسهام پذ 
  ه یسهام قابل معامله در بازار پا  ران، یا  فرابورس   دوم 

  ار یو حق تقدم سهام و قرارداد اخت  رانیا  فرابورس 
آنها سهام  و    صنعت  در   معامله  غذایی  محصولات 

 آشامیدنی به جز قند و شکر

1 

 صندوق  يهایی % از کل دارا 30حداکثر 
ناشر   ک یسهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف 

صنعت   ار یاخت  قرارداد   و در  سهام  همان    معامله 
 محصولات غذایی و آشامیدنی به جز قند و شکر

1-1 

 صندوق  يهایی % از کل دارا 10حداکثر 
  ه یسهام و حق تقدم سهام قابل معامله در بازار پا

اخت  ران یا  فرابورس  قرارداد  سهام   اریو  معامله 
 مربوطه 

2 

 3 ناشر ک یسهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف  % از اوراق منتشره ناشر 5حداکثر 

 صندوق  يها یی% از کل دارا 10حداکثر 
ناشر   ک یسهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف 

 ع ی صنا  ریمعامله همان سهام در سا  اریاخت  قرارداد و  
4 

 و حق تقدم % از ارزش روز سهام  10حداکثر 
 سهام صندوق

 5 معامله سهام   اریدر قرارداد اخت  د یخر  تیاخذ موقع



 % از ارزش روز سهام و حق تقدم  10حداکثر 
 سهام صندوق

 د یمعامله خر  ار یفروش در قرارداد اخت  ت یاخذ موقع
 م سها

6 

 صندوق و تا سقف   يها ی ی% از کل دارا  5حداکثر  
 ریپذ ه یصندوق سرما ياز تعداد واحدها % 30
 باشد  ی گذاران مه ینزد سرما که 

  يهاصندوق (  يگذاره یسرما  يواحدها
 )از اوراق بهادار ری غ يگذارهیسرما

7 

 صندوق  يهای ی% از کل دارا 5حداکثر 
نزد    رفتهیپذ   کالاییسپرده    یگواه از    یک یشده 

 هابورس 
8 

 9 یو سپرده بانک یسپرده بانک یگواه صندوق  يهای ی% از کل دارا 15حداکثر 
دارا  15حداکثر   کل  ارزش  از   يهای یدرصد 

ا  و  صندوق بر  از    5حداکثر    نکهیمشروط  درصد 
صندوق، در اوراق بهادار منتشره    يهایی دارا  کل

 گردد   يگذار  هی ناشر سرما کی از طرف 

با رتبه   اوراق بهادار با درآمد ثابت بدون ضامن و 
 قبول  قابل ياعتبار

10 

 

 تخصیص دارایی     . 5.1

فعال در حوزه محصولات غذایی و آشامیدنی به جز قند و شکر   يهاصندوق به طور عمده در شرکت نیا •
 .د ینمای م  يگذارهیسرما

 فعال  ي استراتژ ر،یپذ سه یروزانه شاخص مقا راتییبودن صندوق و تغ یسهام تیبا توجه به ماه تیریمد  •
 . گذارد یرشد داخل صنعت م  يهاتانتخاب نموده و تمرکز خود را بر فرص را

 سپرده خاص صنعت در جهت ی گواه  ایمعامله  اریگوناگون از جمله اخت یمال  يدر ابزارها  يگذارهیسرما •
 . صنعت خاص ک یدر  يگذاره ینامطلوب سرما  سکیکاهش ر

 
 متنوع سازي   .٥٫۲
 ه، ی فعال در بازار سرما  گرید  عیخود را به صنا يهایی از دارا یصندوق ممکن است بخش کوچک نیهمچن •

.را بهبود دهد  ي دهد تا متنوع سازی م  صیاوراق مشارکت تخص ایو   ، اوراق گواهی سپرده کالایی   
  ي حوزه متنوع ساز  نیگوناگون ا  ي صنعت و شرکت ها  ي خود را در بخش ها  يهاي گذاره یصندوق سرما •

برخ  کند ی م ر  یتا  ا  يهاسکیاز  ر(صنعت    نیخاص  موقعتشرک  تیفعال  سکیمانند  اساس  بر    ت یها 
 . را کاهش دهد  یی)ایجغراف

  مختلف   سهام  نیصندوق را به طور متوازن ب  ي بر آن خواهد بود تا پرتفو  تلاش ،    SWOT  لیبا توجه به تحل  •
 .ند یمرتبط با صنعت را متنوع نما يهابخش ریدر سا  نیصنعت و همچن

 



 Rebalancingمجدد پرتفو   م یتنظ .٥٫۳
 صنعت در رشد  رمجموعه یز يهابالقوه شرکت  ییتوانا د،یجد  يهاي فناور ی رصد مداوم صنعت و بررس  •

 باشد. یم  لیو تحل  يگذاره یسرما ته یدر دستور کار کم تیمازاد بر ظرف د یو تول ي سودآور 
 و مقررات  نیقوان  ریینرخ ارز، تغ  راتییمختلف از جمله تغ يهاسک یر تیری مد  يمناسب برا  يزیربرنامه  •

 . ... صنعت مثل برق، گاز و ياد یبن يرهایو متغ  ه ی مواد اول  متیق راتییبر صندوق و صنعت، تغ  حاکم
 مجاز به  ییدارا  بیترک  تیاز عدم رعا ي ریدر صندوق و جلوگ يگذاره ینصاب مجاز سرما قیدق یبررس  •

 ي ادوره  طور
 
 انواع ریسک  .٦

  توانند یکه م  د یروبرو شو  سکهای، ممکن است با انواع مختلف رصنایع دانایان  یبخش  گذاريسرمایه   در صندوق
 عبارتند از: سکهایر نیصندوق باشند. ا یو بازده  عملکرد بر رگذار یتأث

 صندوق:  يهاییکاهش ارزش دارا سکیر .٦٫۱

بازار، تابع عوامل متعدد   متیق صنعت موضوع    ،یاجتماع  ،ياقتصاد   ،یاس یس   تیاز جمله وضع  ياوراق بهادار در 
  ي هایی از دارا  یبخش  ایتمام    یمواقع   در  خاص ناشر و ضامن آن است. با توجه به آنکه ممکن است  تیو وضع  تیفعال

لذا    ابد،یدر بازار کاهش    تواند یم   اوراق  نیا  متیشده باشند و از آنجا که ق  يگذاره یصندوق در اوراق بهادار سرما 
 منتقل شود.  گذارانه یضرر به سرما ن یبابت ممکن است متضرر شده و ا ن یصندوق از ا

 صندوق  يگذاره یسرما يواحدها يکاهش ارزش بازار سکیر .٦٫۲

آنها باشد اما    یی به ارزش خالص دارا  ک ینزد  صندوق   يگذاره یسرما  ي واحدها  مت یهرچند انتظار بر آن است که ق
کمتر از    ای  شتریعرضه و تقاضا ب  عملکرد  لیبه دل  يگذاره یسرما  يواحدها  يبازار  متیامکان وجود دارد که ق  نیا

دارا خالص  بد   يگذاره یسرما  يواحدها  یی ارزش  صورت  یحت   بیترت  نی شود.  خالص    عدم  در  ارزش  کاهش 
خود    د یخر  مت یق نسبت به   ي گذاره یسرما  ي واحدها  متیبا کاهش ق   ذارگه یصندوق، ممکن است سرما  يهایی دارا

 شود.  انیبابت دچار ز ن یمواجه شده و از ا

 نکول اوراق بهادار  سکیر .٦٫۳

شرکت  بهادار  عمدهاوراق  بخش  تشک  يهایی دارا  يها  را  گرچهدهد یم  لیصندوق  بهادار   صندوق .  اوراق    ي در 
مؤسسه    ک ی  توسط  آن  ي گذاره یو پرداخت سود و اصل سرما  ن ییآنها تع  ي که سود حداقل برا   کند ی م   ي گذارهیسرما

  ی دارد؛ ول   وجود یمعتبر و کاف  قیدر آنها، وثا  يگذاره یپرداخت اصل و سود سرما  يبرا  ایشده است،    نیمعتبر تضم
 ضامن ناشر و  ا ینداشته باشد    ی کاف  ي اوراق، سودآور   نیمرتبط با ا  يگذاره یاحتمال وجود دارد که طرح سرما  نیا

 یبه طرز قابل توجه  قیارزش وثا  ای  ند یبه تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق بهادار، عمل ننما



  تواند یاتفاقات م  نیو سود متعلق به آن نباشند. وقوع ا  يگذاره یاصل سرما  يه دهند که پوشش  ي به طور  ابد ی  کاهش
 شوند. گذارانه ی ضرر به صندوق و متعاقباً سرما لیحمت باعث

 سک ینوسان بازده بدون ر سکیر .٦٫٤

  اد یبه احتمال ز  ابد،ی  شیافزا  ) یدولت  اوراق مشارکت   الحسابی سود عل  ری نظ(  سکینرخ بازده بدون ر  که یدر صورت
است، در بازار کاهش    شده  نییآنها تع  ي برا  ی ثابت  ایکه سود حداقل    ياوراق بهادار  ر یاوراق مشارکت و سا  متیق
  ک یتوسط    ن یمع  مت یآن به ق  د یکرده باشد و بازخر  يگذاره ینوع اوراق بهادار سرما  نی. اگر صندوق در اابد یی م

ضرر    لیتحم  ممکن است باعث سک،ینرخ بازده بدون ر  ش ینشده باشد، افزا  ن یتضم  ) بانک  ر ینظ( معتبر    يمؤسسه 
 گردد.  گذارانه یبه صندوق و متعاقباً سرما

 ی نقدشوندگ سکیر .٦٫٥

بورس    يگذاره یسرما  يواحدها  رش یپذ  و   ایصندوق در  مربوطه  بورس  از  که    ی فیو وظا  هات یمسئول  بازار خارج 
امکان را    نیا  و  کرده  لیصندوق را تسه  يگذاره یسرما  يواحدها  دوفروش یاست، خر  رفتهیبازارگردان صندوق پذ 

  مت یق  خود را به يگذاره یسرما يداشته باشند واحدها  ل یتا در هر موقع که تما کند ی فراهم م گذارانه ی سرما يبرا
  به   لیبازارگردان محدود است و امکان تبد   يهات یحال، مسئول  نی. با اند یبه نقد نما  لیمنصفانه، فروخته و تبد 

  ي واحدها  دوفروش یخر  گری بازار خواهد بود. از طرف د  ط یهمواره تابع شرا  ز ین  يگذاره ی سرما  ينقدکردن واحدها
  مقررات،   نیبازار خارج از بورس مربوطه است و ممکن است بر اساس ا  ایصندوق، تابع مقررات بورس    يگذارهیسرما

  خود  يگذاره یسرما يواحدها توانند ی نم گذارانه یسرما ط،یشرا ن یمتوقف گردد که در ا ا ی قیصندوق تعل  معاملات
 کنند.  لیبه نقد تبد  را

 مرتبط با صنعت:   سکیر .٦٫٦

ترک نصاب  به  توجه  بند    يهاییدارا  بیبا  در  شده  عمده    کند یم  جابیا  صندوق   تیماه  دنامه،یام  2-3ذکر  که 
انجام پذ   کی  يهاییصندوق در دارا  يگذارهیسرما تنوع ردیصنعت  امکان  لذا  در    صندوق  يهایی در دارا  یبخش. 

صنا  ياگسترده   فیط نتستین  ریپذ امکان  عیاز  در  صنعت    يهاسکیر  جه ی.  آن  با  ر(مرتبط  جمله    سک یاز 
باعث   تواند ی م  )و ...  یجهان  يمتهایق  رییکسب و کار، تغ   ط یمح   رییو مقررات، تغ  نی قوان  ،يدستور  يگذارتمیق

 صندوق گردد.   گذارانه یسرما جه یبه صندوق و در نت ضرر  لیتحم

 

 سک یر يبر مبنا  یلیتعد ی صندوق و محاسبه بازده یبازده سهیمقا  يمبنا برا  يشاخص ها .۷



ا   از شاخص کل بورس و فرابورس،   نیباشد. همچنی م  غذاییصندوق شاخص خاص صنعت    نیشاخص مبنا در 
  ز ی ن  یفرابورس   يبا در نظر گرفتن نمادها    جامع صنعت محصولات غذایی و آشامیدنی به جز قند و شکر  شاخص

 . گرفت بهره و عملکرد ي ریگم یتصم  جهت بهبودتوان  یم

  ن یهمچن و  هايگذاره ی سرما  یکل صندوق شامل بازده   یبازده  :(Return Total)کل صندوق    یبازده •
  صنعت   شاخص  ی کل صندوق با بازده  یسود صندوق به سهامداران است. بازده  م یدرآمد حاصل از تقس

 . گرددیم   سهیمقا محصولات غذایی و آشامیدنی به جز قند و شکر
شاخص صنعت محصولات غذایی و آشامیدنی    سالانه   یصندوق را با بازده  سالانه  یازدهب  بازدهی سالانه: •

 کنند.ی م سه یبه جز قند و شکر مقا
  به   يریپذ سک یصندوق به نرخ ر  ی اضاف  ی شارپ نسبت بازده  ار یمع  :(Ratio Sharpe)شارپ    اریمع •

ب  عنوان نرخ  م  سک یر  ینمونه  نشان  مقا  دهد ی را  به  بازده  ی بازده  سهیو  با  شاخص صنعت    یصندوق 
 .کند ی کمک ممحصولات غذایی و آشامیدنی به جز قند و شکر 

  شاخص   يگذاره ی صندوق را با رشد سرما  يگذاره یرشد سرما  د یتوانی م  :يگذار   هیرشد سرما   سهیمقا •
  ن ی. اد یکن  سه یمشخص مقا  یدوره زمان  ک یمحصولات غذایی و آشامیدنی به جز قند و شکر در    صنعت

  ی صندوق بخش  یبازده   سهیو مقا  سکیسنجش ر  يهستند که برا  ییارهایمع   تنها چند نمونه از  ارهایمع
شوند. در    یشاخص صنعت محصولات غذایی و آشامیدنی به جز قند و شکر استفاده م  با  خود  غذایی

 .گردند ی تر انتخاب م مناسب  يارهایمع صندوق، خاص يازهایو ن  ط یبسته به شرا ت،ینها
 

 ي پرتفو سک یسنجش ر  يارهایمع .۸

  سود حاصله  زانینسبت م   ار یمع  نیا:  )  RORAL ,Loss and Return of Rateنرخ سود و ضرر ( .۱
  ش یدهنده افزانشان  ار یمع  ن ی. ادهد ی از آن را نشان م  ی ناش   يضررها   زانیبه م   ي پرتفو  ي گذاره یسرما  از

 باشد.  ی م ان یدر صورت کاهش نسبت سود به ز  یشیافزا سکیو ر  ان یسود نسبت به ز ینسب

  نیانگ یم  نسبت به  ی نشاندهنده پراکندگ  اریمع  نیا  :)Deviation Standardاستاندارد (  یبازده .۲
الاتري  ب سک یاستاندارد، نشاندهنده ر ن یانگ ینسبت به م ار یاست. مقدار بزرگتر انحراف مع ي پرتفو یبازده

 است.  يپرتفو  در
.  است)  شاخص بورس   لاًمعمو(شاخص بازار    ینسبت به بازده   ي پرتفو   تیدهنده حساس نشان   :(Beta)بتا   .۳

 است. شتر یب سکیدهنده رنشان کی از  شتریکمتر و بتا ب سکیدهنده ر نشان ک یبتا کمتر از 

 

 

 



 صندوق يادوار  یو بررس ین یبازب استیس .۹

  در ن  عملکرد آ یابینظارت مستمر بر صندوق و ارز یبه معن ی صندوق بخش ک ی يادوره  یو بررس  ینیبازب استیس 
مال   سه یمقا ا  یبا اهداف  انتظار است. در  عوامل ز  ي ادوار  یبررس   نیو عملکرد مورد  بررس   ر یمعمولاً    قرار   یمورد 

 :رند یگی م

  بازده   .ردیگی قرار م  یابیمشخص مورد ارز  یزمانهاي  میزان بازدهی کل صندوق در بازه   بازدهی صندوق: •
 باشد.  هايگذاره ی سرما یشامل بازده تواند ی م

  ی زمان  يهابازه   يخود برا   يبرا  ی و عملکرد مشخص  یصندوق از اهداف مال  عملکرد نسبت به هدف: •
  خود   به اهداف   یابی که صندوق چقدر موفق به دست  کند ی م  ی بررس   ینیبازب  استی. س کند ی م   نییتع  مختلف

 بوده است.
  خود   عملکرد   سهیمقا   ي را برا  یچند شاخص مال  ا ی  کیمعمولاً  صندوق    مشخص:  يهابا شاخص  سهیمقا  •

 . پردازدی م  شاخص ها  نیعملکرد صندوق نسبت به ا  يهاسه یمقا  یابیبه ارز  ینیبازب  استی. س کند یانتخاب م
ارز  ی بررس   :سکیر   تی ریمد • دور   ی مختلف  يهاسک یر  زانیم  یابیو  طول  در  صندوق    ی زمان  يهاه که 

  ریو سا  يگذاره یسرما   سکیر  ،ینگ ینقد   سکیبازار، ر   سکیشامل ر  نیبا آنها روبرو شده است. ا  مختلف
 مرتبط با صندوق است.  يهاکسیر

  ي هادر دوره   يگذاره یسرما  يهااستیس   يصندوق و اجرا  تیریعملکرد مد   یابیارز  :تی ر یعملکرد مد  •
 مختلف.  یزمان

ترک  رات ییتغ  ی بررس   :هایی دارا   رات ییتغ   •   ی زمان  يهاه در طول دور  هايگذاره یو سرما  هایی دارا  ب یدر 
 . مختلف

  نسبت   ه، یجذب سرما  زانیم  ها،یی رشد دارا  زانی مشخصه ها شامل م  نیا  : يعملکرد  يمشخصه ها  •
 است. رهیو غ يانرخ برگشت دوره   ، يگذاره یبه حجم سرما سود

  يهاه صندوق کمک کند تا عملکرد صندوق را در باز  رانیبه مد   تواند ی م  يادوره  یو بررس   ینیبازب  استیس 
بررس   یزمان مناسب  ی مختلف  اقدامات  و  مد   يبرا  یکرده  و  عملکرد  دهند. سکیر  تیریبهبود  انجام    ها 

  صندوق   عملکرد   درباره   يد یمف  اطلاعات  ز یمرتبط ن  ي نهادها  ریبه سهامداران و سا  هااستیس   ن یا  ن،یهمچن
 دهد. ارائه می 

 
 

 صندوق  يگذار هیسرما استیس  هیانیب ي بازنگر  .۱۰
است    يگذاره یسرما  يها استیها و س ق صندو  تیریدر مد   يد یابزار مهم و کل  کی  يگذاره یسرما  استیس   هیانیب

 استیس   ه یانیب  ي. بازنگردهد ی و ارتقا م  ف یصندوق را تعر  يگذاره یسرما  يو راهبردها  کردها،یرو  اهداف،   که



م   يارزشمند   اطلاعات  يگذارهیسرما ارائه  م  دهد ی را  مد   تواند ی که  سا  تیریبه  و  سهامداران،    ر یصندوق، 
  ن یصندوق اتخاذ کنند . ا  تیریو مد   ي گذارهیسرما  نه یرا در زم  ماتیتصم  نیکند تا بهتر  کمک   مندانه لاقع

به    ن یو همچن  يگذاره یسرما  يکردهایاهداف و رو  يسازبه شفاف   تواند یها، مقصندو   تیریمد   سند مهم در 
موثر    يهاي ر یگ  میو تصم  هاک سیبهتر ر  تیریبه مد   ن، یصندوق و سهامداران و همچن  ران یمد   نیاعتماد ب  جادیا

  ی نیاقدام به بازب  ساله،کیحداقل    يهاصندوق در بازه  رانیمد   نی. بنابراکند ی کمک م  يگذاره ی سرما  نهیدر زم
 .ند ینما یم  اصلاحقرار داده و   ینموده و آن را مورد بررس  يگذارهیسرما استیس  ه یانیب ي و بازنگر


